
繹

ぶ
一

||11:擁苺:画

麗澤大学経済学部教授

中島真志氏
なかしま・ まさし ―橋大学
法学部卒業後 日本銀行へ人
47.調査統計局、金融ll眈所
国際局、国際決済銀行などを

経て 現職.金融庁の審議会
にも数多 く参加 ,

鷲

轟

|アフター・ビットコイン |

新潮社 1600鶏

2017年 10月 に発刊 された中
島教授のベス トセラー.近い
1ギ来のヒットコィンバブルの

崩1■ を予言してぃた.
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投
資
と
い
う
と
、　
一
響
千
金
を
夢
見

て
仮
想
通
貨
を
思
い
浮
か
べ
る
人
も
多

い
た
ろ
う
。
ビ

ツ
ト
コ
イ
ン
は
昨
年
１

年
間
で
約
２０
倍
上
昇
し
、
資
産
が
１
億

円
を
超
え
る

ク億
り
人
ク
が
続
出
し
た
。

そ
の
後
は
暴
落
し
た
が
、
「次
の
上
昇

て
儲
か
る
か
も
Ｌ
別
の
仮
想
通
貨
か
狙

い
目
て
は
？
」
と
考
え
る
人
も
多
い
だ

ろ
う
。
そ
こ
で
、
著
書

「
ア
フ
タ
ー

ビ

ッ
ト
コ
イ
ン
」
で
早
く
か
ら
ブ
ー
ム

に
警
鐘
を
鳴
ら
し
て
き
た
麗
澤
大
学
教

授

・
申
島
真
志
氏
に
仮
想
通
貨
の
今
後

を
闇
い
た
。

昨
年
域
月
、
ビ

ツ
ト
コ
イ
ン
が
異
常

な
上
昇
を
し
た
時
、
値
動
き
を
見
て
、

‐７
世
紀
の
オ
ラ
ン
ダ
で
起
き
た
チ
ュ
ー

リ
ッ
プ
バ
ブ
ル
の
最
終
局
面
と
酷
似
じ

て
い
る
こ
と
に
気
づ
き
ま
し
た
。
当
時
、

数
百
円
の
価
値
し
か
な
い
チ
ュ
ー
リ
ツ

プ
の
球
根
が
家
１
軒
分
の
値
段
ま
で
上

昇
し
た
の
で
す
。
そ
の
パ
ブ
ル
は
３
年

で
終
了
し
た
こ
と
か
ら
、
ビ
ツ
ト
コ
イ

ン
も
今
年
あ
た
り
が
危
な
い
と
感
し
た

の
で
す
が
、
想
定
よ
り
も
早
か

っ
た
と

い
う
印
象
で
す
。

そ
も
そ
も
仮
想
通
貨
に
は
投
資
の
指

標
が
あ
り
ま
せ
ん
。
株
式
な
ら
株
価
収

益
率
な
ど
の
指
標
が
あ
り
、
株
価
か
割

高
な
の
か
割
安
な
の
か
か
わ
か
り
ま
す
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か
、
仮
想
漁
貨
は
わ
か
ら
な
い
の
で
す

ま
た
、
株
式
や
侵
券
は
配
当
や
利
子
か

も
ら
え
ま
す
か
、
仮
想
溝
貨
に
――
な
い

現
在
の
金
融
理
論
て
は
、
配
当
や
利
子

と
い
う
キ
ヤ
ツ
シ

■
フ
ロ
ー
を
生
ま
な

い
資
藩
の
価
値
は
ゼ
ロ
と
見
な
さ
れ
ま

す
Ｌ

つ
ま
り
、
価
値
か
ゼ
ロ
の
も
の
に

一
時
的
に
せ
よ
２
０
０
万
円
以
上
の
値

か
つ
い
た
こ
と
に
な
り
ま
す
。

さ
ら
に
、
私
が
憂
籐
す
る
の
は
ビ

ツ

ト
薔
イ
ン
に
対
す
る
国
内
の
評
価
で
す

暴
落
こ
そ
し
ま
し
た
か
、
「将
来
的
に

は
世
界
を
変
え
る
通
貨
に
な
る
」
と
い

う
見
方
が
い
ま
た
に
根
強
く
残

っ
て
い

ま
す
。
実
は
こ
う
し
た
評
価
は
日
本
た

け
。
海
外
て
は
、
も
う
２
～
３
年
前
か

ら
、
ビ

ツ
ト
コ
イ
ン
に
つ
い
て
好
意
的

な
見
方
を
す
る
金
融
関
係
者
は
誰
ひ
と

り
い
ま
せ
ん
。
世
界
的
な
闇
サ
イ
ト
て

使
わ
れ
る
な
ど
、
犯
罪
に
関
与
し
て
い

る
こ
と
が
判
明
し
た
か
ら
で
す
。
そ
う

し
た
も
の
か
世
界
で
流
通
す
る
と
は
到

底
思
え
な
い
の
で
す
。

ビ

ッ
ト
コ
イ
ン
以
外
の
仮
想
通
貨
も
、

本
源
的
な
価
値
か
な
い
点
は
変
わ
ら
な

い
た
め
、
基
本
的
に
は
同
じ
て
す
。
圏

内
外
の
銀
行
が
リ
ッ
プ
ル
（
※
１
）
を
導

入
す
る
と
報
道
さ
れ
て
い
る
こ
と
か
ら
、

リ
ッ
プ
ル
が
有
望
と
い
う
人
も
い
ま
す

か
、
リ
ッ
プ
ル
を
利
用
し
た
送
金
シ
ス

テ
ム
を
導
入
し
て
い
る
た
け
で
あ
る
点

に
注
意
が
必
要
で
す
。

し
た
が
つ
て
、
ビ

ツ
ト
コ
イ
ン
を
含

め
た
仮
想
通
貨
を
投
資
対
象
と
す
る
の

は
、
や
め
た
ほ
う
か
よ
い
て
し
よ
う
。

日
々
の
変
動
幅
が
大
き
い
の
で
余
剰
資

金
て

ぅ投
機
ク
と
し
て
楽
し
む
の
は
い

い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
か
　
　
，

た
た
し
、
仮
想
通
貨
か
ハ
ブ
ル
て
終

わ

っ
て
も
、
忘
れ
て
は
し
く
な
い
の
か

仮
想
通
貨
の
中
核
技
術
で
あ
る

「ブ
ロ

ッ
ク
チ

エ
ー
ン
賢
茅
２
）
の
重
要
性
て

す
。
仮
想
通
貨
に
応
用
さ
れ
た

「
フ
ロ

ツ
ク
チ

エ
ー
ン
ー
　
０
」
に
続
き
、
金

融
分
野
に
応
用
す
る

「フ
ロ
ッ
ク
チ
エ

ー
ン
２
　
０
」
が
進
ん
で
い
ま
す
。

世
界
の
中
央
銀
行
は
こ
の
技
術
を
使

っ
た

「
デ
ジ
タ
ル
通
貨
」
の
発
行
に
向

け
た
準
備
を
進
め
て
い
ま
す
。

カ
ナ
ダ
中
銀
の

「
Ｃ
Ａ
Ｄ
コ
イ
ン
」

や
中
国
人
民
銀
行
の

「
チ
ャ
イ
ナ
　
コ

イ
ン
」
、
ロ
シ
ア
中
銀
の
「
ク
リ
ブ
ト

ル
ー
ブ
ル
」
な
ど
の
実
証
実
験
か
ス
タ

ー
ト
ゥ
ス
ウ
エ
ー
テ
ン
中
銀
の

「
ｅ
ク

ロ
ー
ナ
」
は
す
で
に
発
行
計
画
か
策
定

さ
れ
て
い
ま
す
ち

さ
ら
に
、
昨
年
１１
月

に
は
ウ
ル
ク
ア
イ
中
銀
が
デ
ジ
タ
ル
通

貨

「
ｅ
パ
ソ
」
の
世
界
初
の
試
験
運
用

を
始
め
た
よ
う
で
す
。
中
央
銀
行
の
デ

ジ
タ
ル
通
貨
こ
で
、
見
逃
せ
な
い
動
き

と
い
え
ま
す
。
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